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1. Наименование дисциплины 

          Государственные инструменты стимулирования инвестиций  

 

2. Перечень планируемых результатов освоения образовательной 

программы (перечень компетенций) с указанием индикаторов их 

достижения, соотнесенных с планируемыми результатами обучения по 

дисциплине 

Код 

компет

енции 

Наименование 

компетенции 

Индикаторы 

достижения 

компетенции 

Результаты обучения 

(владения, умения и 

знания), соотнесенные с 

компетенциями/индикат

орами достижения 

компетенции 

ПКП-4 

Способность 

использовать 

современные методы 

и инструменты для 

управления 

развитием субъектов 

Российской 

Федерации и 

муниципальных 

образований  

1. Демонстрирует знание 

методов инструменты 

для управления 

развитием субъектов 

Российской Федерации и 

муниципальных 

образований 

Знать: методов 

инструменты для 

управления развитием 

субъектов Российской 

Федерации и 

муниципальных 

образований. 

Уметь: демонстрировать 

знание методов 

инструменты для 

управления развитием 

субъектов Российской 

Федерации и 

муниципальных 

образований. 

2. Владеет навыками 

подготовки решений и 

мероприятий с 

использованием 

современных методов 

инструментов для 

управления развитием 

субъектов Российской 

Федерации и 

муниципальных 

образований 

Знать: современные 

методы инструментов для 

управления развитием 

субъектов Российской 

Федерации и 

муниципальных 

образований. 

Уметь: владеть навыками 

подготовки решений и 

мероприятий с 

использованием 

современных методов 

инструментов для 

управления развитием 

субъектов Российской 

Федерации и 

муниципальных 

образований. 
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ПКП-5 

Способность 

применять 

современные 

инструменты и 

методы, 

позволяющие 

обеспечивать 

устойчивое развитие 

социально- 

экономической 

системы, 

стимулирование 

экономического 

развития и роста 

1. Демонстрирует знания 

современных 

инструментов и методов, 

позволяющие 

обеспечивать устойчивое 

развитие социально-

экономической системы, 

стимулирование 

экономического развития 

и роста 

Знать: современные 

инструменты и методы, 

позволяющие 

обеспечивать устойчивое 

развитие социально-

экономической системы, 

стимулирование 

экономического развития и 

роста;  

Уметь: Демонстрировать 

знания современных 

инструментов и методов, 

позволяющие 

обеспечивать устойчивое 

развитие социально-

экономической системы, 

стимулирование 

экономического развития и 

роста  

2. Выделяет 

приоритетные 

направления устойчивого 

развития социально-

экономической системы, 

стимулирования 

экономического развития 

и роста 

Знать: направления 

устойчивого развития 

социально-экономической 

системы, стимулирования 

экономического развития и 

роста; 

Уметь: выделять 

приоритетные направления 

устойчивого развития 

социально-экономической 

системы, стимулирования 

экономического развития и 

роста. 

3. Определяет основные 

направления улучшения 

организации работы по 

обеспечению устойчивое 

развитие социально-

экономической системы, 

стимулирование 

экономического развития 

и роста 

Знать: устойчивое 

развитие социально-

экономической системы, 

стимулирование 

экономического развития и 

роста; 

Уметь: определять 

основные направления 

улучшения организации 

работы по обеспечению 

устойчивое развитие 

социально-экономической 

системы, стимулирование 

экономического развития и 

роста 

 

3. Место дисциплины в структуре образовательной программы  
Дисциплина относится к модулю общепрофессиональных дисциплин 

направления. Изучение дисциплины «Государственные инструменты 
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стимулирования инвестиций» является дисциплиной части, формируемой 

участниками образовательных отношений профиля и цикла профиля модуль 4 

«Стимулирование экономического роста и развития». 

 

4. Объем дисциплины в зачетных единицах и в академических часах с 

выделением объема аудиторной и самостоятельной работы обучающихся  
Вид учебной работы по дисциплине Всего 

(в з/е и часах) 

Семестр 7 

(в часах) 

Общая трудоѐмкость дисциплины 3/108 216 

Контактная работа - Аудиторные занятия 50 50 

Лекции 16 16 

Семинары, практические занятия 34 34 

Самостоятельная работа (всего)  58 58 

Вид текущего контроля Контрольная работа Контрольная работа 

Вид промежуточной аттестации  Зачет Зачет 

 

5. Содержание дисциплины, структурированное по темам (разделам) 

дисциплины с указанием их объемов (в академических часах) и видов 

учебных занятий 

5.1. Содержание дисциплины 

Тема 1. Сущность и организация финансового менеджмента в 

организации  

Содержание финансового менеджмента и его место в системе управления 

организацией. Базовые принципы и цели финансового менеджмента. 

Содержание функций финансового менеджмента. Концептуальные основы 

финансового менеджмента. Финансовая модель организации. Формы 

организации бизнеса, их влияние на управление финансами. Внешняя среда 

бизнеса. Информационная база финансового менеджмента.  

Тема 2. Финансовое планирование и прогнозирование  

Цели, задачи и роль финансового планирования и прогнозирования в 

системе управления бизнесом. Сущность и методы финансового планирования в 

организации. Долгосрочное и краткосрочное финансовое планирование. 

Прогнозная финансовая информация и построение прогнозов. Методы и модели 

прогнозирования основных финансовых показателей. Методы прогнозирования 

финансовой несостоятельности компании. Стратегическое финансовое 

планирование и развитие бизнеса. Финансовая стратегия и концепция 

устойчивого роста. Финансовая политика. Бюджетирование как инструмент 

финансового планирования в организации. Принципы построения системы 

бюджетирования. Бюджеты, их виды и роль в краткосрочном планировании. 

Оперативное финансовое планирование, его цели и задачи.  

Тема 3. Фактор времени и управление денежные потоками 

Методы учета фактора времени в финансовых операциях. Концепция 

временной ценности денег. Понятие и виды денежных потоков. Методы 

формирования отчета о движении денежных средств. Структура операционного, 
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финансового, инвестиционного денежного потока. Свободный денежный поток. 

Управление денежными потоками.  

Тема 4. Финансирование деятельности организации  

Система финансирования хозяйственной деятельности. Классификация 

источников финансирования. Бюджетное финансирование в Российской 

Федерации. Внутренние источники финансирования организаций. Привлечение 

долевого финансирования: частное, первичное (IPO), вторичное (SPO) 

размещение акций. Гибридные инструменты финансирования. Основные формы 

краткосрочного и долгосрочного заемного финансирования. Торговое 

финансирование. Оценка эффективности лизинговых операций. Венчурное 

финансирование бизнеса. Проектное финансирование. Привлечение 

иностранного капитала посредством кредитов, долговых и долевых ценных 

бумаг. Факторы, влияющие на выбор источников финансирования. Оценка 

влияния финансирования на риск и доходность организации.  

Тема 5. Управление оборотным капиталом организации 

Понятие и основные элементы оборотного капитала организации. Чистый 

оборотный капитал. Операционный и денежный цикл организации. Управление 

денежными средствами и их эквивалентами. Управление дебиторской 

задолженностью. Управление запасами. Управление кредиторской 

задолженностью. Источники и методы финансирования оборотного капитала 

организации. Управление источниками финансирования оборотного капитала. 

Ценовая политика.  

Тема 6. Управление структурой капитала  

Понятие структуры и стоимости капитала. Стоимость собственного 

капитала компании. Стоимость заемного капитала компании. Средневзвешенная 

и предельная стоимость капитала. Теории структуры капитала. Оценка заемного 

потенциала организации. Рейтинг кредитоспособности. Влияние структуры 

капитала на стоимость бизнеса. Критерии оптимизации структуры капитала.  

Тема 7. Дивидендная политика  

Типы дивидендов, формы и порядок выплат. Дивидендная политика и 

стоимость организации. Основные теории дивидендной политики: теория 

нерелевантности дивидендов (Ф. Модильяни и М. Миллер), теория 

предпочтения дивидендных выплат (У. Гордон, Дж. Линтнер и др.), теория 

налоговых асимметрий (Р. Литценбергер и К. Рамасвами), теория клиентуры, 

сигнальная теория, модель агентских отношений. Факторы, оказывающие 

влияние на формирование дивидендной политики. Типы дивидендной политики. 

Особенности дивидендной политики организаций в Российской Федерации.  

Тема 8. Управление финансовыми рисками 

Классификация финансовых рисков. Подходы к управлению рисками. 

Принципы и методы управления финансовым риском. Показатели оценки риска. 

Порядок расчета показателя цены (стоимости) риска – VaR и модификаций EaR 

(рисковой прибыли), EPaR (рисковой прибыли на акцию), скорректированного 

на риск денежного потока CFaR и др. Модель «затраты - объем продаж - 

прибыль» (CVP). Расчет точки безубыточности, определение целевого объема 
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продаж, запаса финансовой прочности и анализ ассортиментной политики. 

Эффект операционного и финансового рычага. Совместный эффект рычагов.  

Тема 9. Теория портфеля и модели ценообразования активов 

Инструменты денежного рынка и рынка капиталов. Характеристика 

финансовых активов. Оценка стоимости и доходности облигаций. Оценка 

стоимости и доходности акций. Ключевые индикаторы рынка капитала. 

Понятие, классификация и этапы формирования инвестиционного портфеля. 

Портфельные стратегии, применяемые при инвестировании в финансовые 

активы: активные, пассивные, смешанные. Оценка риска и доходности портфеля. 

Эффект диверсификации. Портфельная теория Марковица. Модели 

ценообразования активов на рынке капиталов (CAPM, APT).  

Тема 10. Методы оценки инвестиционных решений 

Понятие, классификация инвестиций. Сущность инвестиционных 

решений, критерии их оценки. Оценка финансовой состоятельности 

инвестиционного проекта. Оценка экономической эффективности инвестиций с 

помощью статистических (ARR, PB) и динамических (NPV, IRR, MIRR, DPP, PI) 

методов. Альтернативные подходы к экономической оценке инвестиций (APV, 

EVA, ROV). Методы анализа инвестиционных рисков.  

 

5.2 Учебно-тематический план 

Очная форма обучения 
№ 

п/

п 

Наименован

ие тем 

(разделов) 

дисциплины 

Трудоемкость в часах Формы 

текущего 

контроля 

успеваемос

ти 

Всег

о 

Аудиторная работа Самостоятель

ная работа Обща

я, в 

т.ч.: 

Лекц

ии 

Семинары, 

практичес

кие 

занятия 

Занятия в 

интерактивн

ых формах 

1. Тема 1. 

Инвестиции и 

их роль в 

экономическо

м развитии 

7 3 1 2 1 4 
Опрос, 

групповая 

дискуссия 

2. Тема 2. 

Источники, 

методы и 

инструменты 

финансирован

ия 

инвестиционн

ой 

деятельности 

7 3 1 2 1 4 

Опрос, 

тестировани

е, групповая 

дискуссия, 

решение 

задач 

3. Тема 3. 

Законодатель

но-

нормативное 

регулировани

е 

инвестиционн

ой 

деятельности 

в России 

9 5 1 4 1 4 

Тестировани

е, разбор и 

анализ 

конкретных 

ситуаций, 

решение 

задач, опрос 
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4. 
Тема 4. 

Инвестицион

ный проект и 

инвестиционн

ые модели 

9 5 1 4 1 4 

Тестировани

е, разбор и 

анализ 

конкретных 

ситуаций, 

решение 

задач, опрос 

5. 

Тема 5. 

Проектный 

анализ и 

оценка 

инвестиционн

ых проектов 

10 4 2 2 2 6 

Решение 

задач, 

анализ 

кейсов, 

групповая 

дискуссия, 

разбор и 

анализ 

конкретных 

примеров 

6. Тема 6. Риски 

инвестиционн

ых проектов, 

их оценка и 

методы 

снижения 

12 6 2 4 2 6 

Тестировани

е, разбор и 

анализ 

конкретных 

ситуаций, 

решение 

задач, опрос 

7. 

Тема 7. 

Проектное 

финансирован

ие 

инвестиционн

ых проектов 

9 3 1 2 2 6 

Решение 

задач, 

анализ 

кейсов, 

групповая 

дискуссия, 

разбор и 

анализ 

конкретных 

примеров 

8. 

Тема 8. ГЧП 

при 

реализации 

инвестиционн

ых проектов 

12 6 2 4 2 6 

Решение 

задач, 

анализ 

кейсов, 

групповая 

дискуссия, 

разбор и 

анализ 

конкретных 

примеров 

9. 

Тема 9. 

Инвестиции в 

инновации и 

их 

финансирован

ие 

12 6 2 4 2 6 

Решение 

задач, 

анализ 

кейсов, 

групповая 

дискуссия, 

разбор и 

анализ 

конкретных 

примеров 

10

. 

Тема 10. 

Оценка 

эффективност

и 

инвестирован

ия в ценные 

бумаги 

11 5 1 4 1 6 

Решение 

задач, 

анализ 

кейсов, 

групповая 

дискуссия, 

разбор и 
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анализ 

конкретных 

примеров 

11

. 
Тема 11. 

Формировани

е и 

управление 

портфелем 

ценных бумаг 

10 4 2 2 2 6 

Решение 

задач, 

анализ 

кейсов, 

групповая 

дискуссия, 

разбор и 

анализ 

конкретных 

примеров 

 Итого в т.ч. 108 50 16 34 17 58 зачет 

 Итого в %     33%   

 

5.3 Содержание практических, семинарских занятий 

Наименование тем 

(разделов) дисциплины 

Перечень вопросов для 

обсуждения на семинарских, 

практических занятиях, 

рекомендуемые источники из 

разделов 8,9 (указывается 

раздел и порядковый номер 

источника) 

Формы проведения 

занятий 

Тема 1. Инвестиции и их роль 

в экономическом развитии 

 

1. Необходимость классификации 

инвестиций по различным 

признакам. Приоритетность 

различных видов инвестиций с 

позиции развития экономики  

2. Анализ состава и структуры 

инвестиций в экономике России  

3. Роль инвестиций на макро-уровне, 

микро-уровне и домохозяйств 

 

Рекомендуемые источники: 8.1.1-

8.1.3, 8.2.4-8.2.7, раздел 9 

Семинары, практические 

занятия. 

 

Опрос и групповая 

дискуссия, заслушивание 

докладов и их обсуждение. 

Тема 2. Источники, методы и 

инструменты финансирования 

инвестиционной деятельности 

 

1. Методы и инструменты 

финансирования инвестиций  

2. Методы определения стоимости 

различных инструментов 

финансирования 

 

Рекомендуемые источники: 8.1.1-

8.1.3, 8.2.4-8.2.7, раздел 9 

Семинары, практические 

занятия. 

 

Опрос и групповая 

дискуссия, заслушивание 

докладов и их обсуждение. 

Тема 3. Законодательно-

нормативное регулирование 

инвестиционной деятельности 

в России 

 

1. Нормативно-правовая база 

инвестиционной деятельности в 

субъектах Российской Федерации  

2. Финансовые и нефинансовые 

инструменты стимулирования 

привлечения инвестиций в регионы 

России  

3. Роль институтов развития в 

активизации инвестиционной 

Семинары, практические 

занятия. 

 

Опрос и групповая 

дискуссия, заслушивание 

докладов и их обсуждение. 
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деятельности  

4. Инструменты стимулирования 

привлечения иностранных 

инвестиций 

Рекомендуемые источники: 8.1.1-

8.1.3, 8.2.4-8.2.7, раздел 9 

Тема 4. Инвестиционный 

проект и инвестиционные 

модели 

 

1. Разработка бизнес-плана 

инвестиционного проекта  

2. Критерии выбора инвестиционной 

модели проекта 

 

Рекомендуемые источники: 8.1.1-

8.1.3, 8.2.4-8.2.7, раздел 9 

Семинары, практические 

занятия. 

 

Опрос и групповая 

дискуссия, заслушивание 

докладов и их обсуждение. 

Тема 5. Проектный анализ и 

оценка инвестиционных 

проектов 

 

1. Содержание различных видов 

проектного анализа  

2. Оценка различных видов 

эффективности инвестиционного 

проекта  

3. Оценка финансовой 

реализуемости инвестиционного 

проекта 

 

Рекомендуемые источники: 8.1.1-

8.1.3, 8.2.4-8.2.7, раздел 9 

Семинары, практические 

занятия. 

 

Опрос и групповая 

дискуссия, заслушивание 

докладов и их обсуждение. 

Контрольная работа. 

Тема 6. Риски инвестиционных 

проектов, их оценка и методы 

снижения 

 

1. Количественные и качественные 

методы оценки рисков 

инвестиционные проектов  

2. Методы управления 

инвестиционными рисками  

3. Использование метода реальных 

опционов 

 

Рекомендуемые источники: 8.1.1-

8.1.3, 8.2.4-8.2.7, раздел 9 

Семинары, практические 

занятия. 

 

Опрос и групповая 

дискуссия, заслушивание 

докладов и их обсуждение. 

Тема 7. Проектное 

финансирование 

инвестиционных проектов 

 

1. Виды и формы проектного 

финансирования.  

2. Риски участников проектного 

финансирования, управление 

рисками  

3. Количественные критерии 

принятия решений в проектном 

финансировании 

 

Рекомендуемые источники: 8.1.1-

8.1.3, 8.2.4-8.2.7, раздел 9 

Семинары, практические 

занятия. 

 

Опрос и групповая 

дискуссия, заслушивание 

докладов и их обсуждение. 

Контрольная работа. 

Тема 8. ГЧП при реализации 

инвестиционных проектов 

 

1. Основные формы ГЧП. Критерии 

их выбора  

2. Оценка эффективности проектов 

ГЧП и МЧП 

 

Рекомендуемые источники: 8.1.1-

8.1.3, 8.2.4-8.2.7, раздел 9 

Семинары, практические 

занятия. 

 

Опрос и групповая 

дискуссия, заслушивание 

докладов и их обсуждение. 

Тема 9. Инвестиции в 

инновации и их 

финансирование 

 

1. Источники, методы и 

инструменты финансирования по 

стадиям жизненного цикла 

инновационного проекта  

Семинары, практические 

занятия. 

 

Опрос и групповая 
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2. Оценка эффективности 

инновационных проектов 

 

Рекомендуемые источники: 8.1.1-

8.1.3, 8.2.4-8.2.7, раздел 9 

дискуссия, заслушивание 

докладов и их обсуждение. 

Контрольная работа. 

Тема 10. Оценка 

эффективности 

инвестирования в ценные 

бумаги 

 

1. Оценка инвестиционных качеств 

различных видов ценных бумаг  

2. Определение стоимости 

облигаций и акций  

3. Определение дохода и доходности 

различных видов ценных бумаг  

4. Риски инвестирования в ценные 

бумаги и их измерение 

 

Рекомендуемые источники: 8.1.1-

8.1.3, 8.2.4-8.2.7, раздел 9 

Семинары, практические 

занятия. 

 

Опрос и групповая 

дискуссия, заслушивание 

докладов и их обсуждение. 

Тема 11. Формирование и 

управление портфелем ценных 

бумаг 

 

1. Виды портфелей ценный бумаг  

2. Пассивные стратегии управления 

портфелем ценных бумаг  

3. Активные стратегии управления 

портфелем ценных бумаг  

4. Определение дохода, риска и 

доходности портфеля 

 

Рекомендуемые источники: 8.1.1-

8.1.3, 8.2.4-8.2.7, раздел 9 

Семинары, практические 

занятия. 

 

Опрос и групповая 

дискуссия, заслушивание 

докладов и их обсуждение. 

Контрольная работа. 

 

6. Перечень учебно-методического обеспечения для самостоятельной 

работы обучающихся по дисциплине 

6.1. Перечень вопросов, отводимых на самостоятельное освоение 

дисциплины, формы внеаудиторной самостоятельной работы 
Наименование тем 

(разделов) дисциплины 

Перечень вопросов, отводимых 

на самостоятельное освоение  

Формы внеаудиторной 

самостоятельной работы 

Тема 1. Инвестиции и их роль 

в экономическом развитии 

1. Факторы, препятствующие 

инвестиционной деятельности в России  

2. Состав и структура инвестиций в 

экономике России 

Работа с учебной и справочной 

литературой. Подготовка 

докладов и презентаций по 

выбранному вопросу с 

использованием средств 

мультимедиа. 

Тема 2. Источники, методы и 

инструменты финансирования 

инвестиционной деятельности 

1. Состав и структура источников 

финансирования инвестиций в России, 

анализ современных тенденций  

2. Источники финансирования 

инвестиций в интегрированных 

структурах 

Работа с учебной и справочной 

литературой. Работа с 

официальными интернет-

порталами органов 

государственной власти 

Российской Федерации. 

Изучение нормативных 

правовых актов, научных 

публикаций по теме. 

Подготовка докладов и 

презентаций по выбранным 

вопросам с использованием 

средств мультимедиа.  

Тема 3. Законодательно-

нормативное регулирование 

инвестиционной деятельности 

в России 

1. Содержание Федерального закона от 

25.02.1999 №39-ФЗ «Об инвестиционной 

деятельности в Российской Федерации, 

осуществляемой в форме капитальных 

вложений  

Подготовка к тестированию. 

Работа с учебной и справочной 

литературой. Работа с 

официальными Интернет 

порталами органов 
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2. Содержание Федерального закона от 

09.07.1999 № 160-ФЗ «Об иностранных 

инвестициях в Российской Федерации»  

3. Содержание Федерального закона от 

22.04.1996 №39-ФЗ «О рынке ценных 

бумаг»  

4. Нормативно-правовая база 

инвестиционной деятельности в 

субъектах Российской Федерации 

государственной власти 

Российской Федерации. 

Изучение научных публикаций 

по теме и нормативных 

правовых актов. 

Подготовка докладов и 

презентаций по выбранным 

вопросам с использованием 

средств мультимедиа.  

Тема 4. Инвестиционный 

проект и инвестиционные 

модели 

Разработка бизнес-плана 

инвестиционного проекта 
Работа с учебной литературой, с 

ресурсами сети интернет. 

Изучение нормативных 

правовых актов, научных 

публикаций по теме. 

Подготовка докладов и 

презентаций по выбранным 

вопросам с использованием 

средств мультимедиа.  

Тема 5. Проектный анализ и 

оценка инвестиционных 

проектов 

1. Подходы к оценке инвестиционных 

проектов в «Методических 

рекомендациях по оценке 

эффективности инвестиционных 

проектов» (утв. Министерством 

экономики РФ, Министерством 

финансов РФ, Государственным 

комитетом РФ по строительной, 

архитектурной и жилищной политике 

21.06.1999 N ВК 477)  

2. Оценка комплексных инвестиционных 

проектов (проект приказа Минфина 

России «Об утверждении методических 

рекомендаций по оценке эффективности 

комплексных инвестиционных 

проектов») 

Работа с учебной литературой, с 

ресурсами сети интернет. 

Изучение нормативных 

правовых актов, научных 

публикаций по теме. 

Подготовка докладов и 

презентаций по выбранным 

вопросам с использованием 

средств мультимедиа.  

Тема 6. Риски инвестиционных 

проектов, их оценка и методы 

снижения 

Использование методов реальных 

опционов: на прекращение проекта; на 

отсрочку развития; на расширение или 

сокращение; на продление или 

досрочное завершение; на 

переключение; арочные опционы; 

сложные опционы 

Работа с учебной литературой, с 

ресурсами сети интернет. 

Изучение нормативных 

правовых актов, научных 

публикаций по теме. 

Подготовка докладов и 

презентаций по выбранным 

вопросам с использованием 

средств мультимедиа.  

Тема 7. Проектное 

финансирование 

инвестиционных проектов 

Разбор кейсов по проектному 

финансированию 
Работа с учебной литературой, с 

ресурсами сети интернет. 

Изучение нормативных 

правовых актов, научных 

публикаций по теме. 

Подготовка докладов и 

презентаций по выбранным 

вопросам с использованием 

средств мультимедиа.  

Тема 8. ГЧП при реализации 

инвестиционных проектов 

1. Изучение Федерального закона от 

13.07.2015 №224-ФЗ «О государственно-

частном партнерстве, мунципально-

частном партнерстве в Российской 

Федерации и внесении изменений в 

отдельные законодательные акты в 

Российской Федерации» 2. Изучение 

Федерального закона от 21.07.2005 № 

115-ФЗ «О концессионных 

соглашениях» (ред. от 27.12.2018) 

Работа с учебной литературой, с 

ресурсами сети интернет. 

Изучение нормативных 

правовых актов, научных 

публикаций по теме. 

Подготовка докладов и 

презентаций по выбранным 

вопросам с использованием 

средств мультимедиа.  
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Тема 9. Инвестиции в 

инновации и их 

финансирование 

1. Инструменты государственного 

стимулирования инновационной 

деятельности в России  

2. Состояние венчурного 

финансирования в России 

Работа с учебной литературой, с 

ресурсами сети интернет. 

Изучение нормативных 

правовых актов, научных 

публикаций по теме. 

Подготовка докладов и 

презентаций по выбранным 

вопросам с использованием 

средств мультимедиа.  

Тема 10. Оценка 

эффективности 

инвестирования в ценные 

бумаги 

Оценка инвестиционных качеств 

различных видов ценных бумаг в 

современных условиях 

Работа с учебной литературой, с 

ресурсами сети интернет. 

Изучение нормативных 

правовых актов, научных 

публикаций по теме. 

Подготовка докладов и 

презентаций по выбранным 

вопросам с использованием 

средств мультимедиа.  

Тема 11. Формирование и 

управление портфелем ценных 

бумаг 

1. Современные подходы к 

формированию портфеля ценных бумаг  

2. Модель ценообразования на 

капитальные активы (CAPM) - модель 

Шарпа 

Работа с учебной литературой, с 

ресурсами сети интернет. 

Изучение нормативных 

правовых актов, научных 

публикаций по теме. 

Подготовка докладов и 

презентаций по выбранным 

вопросам с использованием 

средств мультимедиа.  

 

6.2. Перечень вопросов, заданий, тем для подготовки к текущему 

контролю 

Примерный перечень тем к контрольной работе 

1. Экономические и политические внешние факторы, влияющие на 

инвестиционную деятельность компании.  

2. Инвестиционная привлекательность региона.  

3. Инвестиционная привлекательность отрасли.  

4. Инвестиционная привлекательность компании.  

5. Дерево целей инвестиционной деятельности компании.  

6. SWOT-анализ инвестиционной деятельности компании. 

7. Бюджетная эффективность лизинга как инвестиционного инструмента.  

8. Влияние инвестиций на реструктуризацию экономики.  

9. Влияние капиталообразования на экономический рост.  

10. Государственное регулирование инновационно-инвестиционного 

развития страны.  

11. Долгосрочное кредитование инвестиций в основной капитал 

промышленности.  

12. Инвестиции в коммерческую недвижимость.  

13. Инвестиции в развитие производственно-технического потенциала 

сельского хозяйства и их финансовые источники.  

14. Инвестиции в человеческий капитал и методы оценки их 

эффективности.  

15. Инвестиции как действенный инструмент стимулирования белорусской 

экономики.  
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16. Инвестиции коммерческих банков в корпоративные ценные бумаги.  

17. Инвестиционная деятельность банков  

18. Инвестиционная привлекательность инновационных проектов как 

фактор развития экономических систем.  

19. Инвестиционная привлекательность отрасли.  

20. Инвестиционное обеспечение развития строительного комплекса.  

21. Кредитование инвестиций  

22. Лизинговое финансирование инвестиций.  

23. Методические основы информационного обеспечения эффективности 

инвестиций.  

24. Методические основы привлечения инвестиций в экономику региона.  

25. Методы и инструменты управления лизингом как формой 

инвестирования предприятий.  

26. Методы привлечения иностранных инвестиций.  

27. Механизм формирования внутренних инвестиционных ресурсов 

предприятий.  

28. Микроэкономическое моделирование инвестиционных решений.  

29. Оценка рыночного риска инвестиций в акции. 

 

7. Фонд оценочных средств для проведения промежуточной аттестации, 

обучающихся по дисциплине 

Перечень планируемых результатов освоения образовательной программы 

(перечень компетенций) с указанием индикаторов их достижения и планируемых 

результатов обучения по дисциплине содержится в разделе «2. Перечень 

планируемых результатов освоения образовательной программы  (перечень 

компетенций) с указанием индикаторов их достижения и планируемых 

результатов обучения по дисциплине» 

 

Примерный перечень вопросов к зачету 

1. Понятие и экономическая сущность инвестиций. Факторы, влияющие на 

объем инвестиций.  

2. Нормативные основы осуществления инвестиционной деятельности в РФ.  

3. Формы и методы государственного регулирования инвестиционной 

деятельности. Государственные гарантии прав субъектов инвестиционной 

деятельности и защита инвестиций. 

 4. Инвестиционная политика государства и организаций.  

5. Характеристика источников финансирования компании.  

6. Расчет цены источников финансирования проекта.  

7. Подходы к определению стоимости капитала.  

8. Модели определения стоимости собственного и заемного капитала.  

9. Оптимальная структура инвестируемого капитала; факторы, ее 

определяющие.  

10. Бюджетное финансирование инвестиционной деятельности.  

11. Лизинг оборудования как форма финансирования капитальных 
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вложений предприятия.  

12. Сущность и отличительные особенности проектного финансирования.  

13. Венчурное (рисковое) финансирование.  

14. Инвестиционный проект: понятие, разновидности.  

15. Инвестиционный цикл. Содержание фаз инвестиционного цикла.  

16. Бизнес-план инвестиционного проекта: основные разделы.  

17. Система показателей оценки экономической эффективности 

долгосрочных инвестиций.  

18. Финансовая и экономическая оценка состоятельности принимаемых 

инвестиционных решений. 

19. Выбор ставки дисконтирования. Подходы к определению ставки 

дисконта. 

20. Оценка общественной эффективности инвестиционного проекта.  

21. Оценка коммерческой эффективности инвестиционного проекта.  

22. Оценка эффективности участия в проекте для предприятий и 

акционеров.  

23. Оценка региональной эффективности инвестиционного проекта.  

24. Оценка отраслевой эффективности инвестиционного проекта.  

25. Оценка бюджетной эффективности инвестиционного проекта.  

26. Экологическая оценка эффективности проекта.  

27. Оценка социальной эффективности проекта.  

28. Коммерческий анализ инвестиционных проектов: цель, задачи и 

содержание.  

29. Проблема противоречивости инвестиционных решений, принимаемых 

на основе методов NPV и IRR.  

30. Ранжирование проектов с неравными сроками и применение методов 

продолженного срока и метода эквивалентного ежегодного аннуитета.  

31. Формирование бюджета капиталовложений.  

32. Анализ инвестиционных возможностей в условиях неопределенности.  

33. Методы анализа проектных рисков. 

 34. Мониторинг рисков и способы их минимизации.  

35. Подходы к оценке эффективности и принятию решения в условиях 

риска.  

36. Методы корректировки нормы дисконта в оценке риска 

инвестиционного проекта.  

37. Основные формы ГЧП в соответствии с российским законодательством.  

38. Особенности оценки стоимости проекта ГЧП.  

39. Источники и формы господдержки и бюджетного финансирования ГЧП 

проектов.  

40. Основные принципы оценки эффективности ГЧП проектов.  

41. Организационные формы создания инноваций 

42. Государственное регулирование и стимулирование инновационной 

деятельности компаний (прямое и косвенное).  

43. Использование государственной поддержки создания и 
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коммерциализации инноваций (госпрограмм, инфраструктуры и др.)  

44. Источники, методы и инструменты финансирования инноваций, 

применяемые компаниями.  

45. Перспективы и проблемы венчурного финансирования в России.  

46. Основные объекты финансовых инвестиций, их отличительные 

особенности.  

47. Оценка инвестиционных качеств ценных бумаг: общая характеристика. 

Специфика фундаментального и технического анализа.  

48. Оценка эффективности финансовых инвестиций.  

49. Инвестиционный портфель: цели формирования и классификация.  

50. Диверсификация инвестиционного портфеля: понятие, значение, 

существующие подходы.  

51. Модели выбора оптимального портфеля инвестиций.  

52. Управление инвестиционным портфелем.  

53. Рыночный, доминирующий, оптимальный, эталонный, эффективный 

портфели: их содержание и цели определения.  

54. Измерение и оценка риска ценной бумаги и портфеля ценных бумаг.  

55. Сделки M&A как направление инвестиционной и инновационной 

политики  

56. Стратегические и финансовые факторы, влияющие на отбор 

инвестиционных предложений организации.  

57. Основные направления формирования политики размещения 

финансовых ресурсов.  

58. Формирование инвестиционной политики компании по основным 

направлениям инвестиционной деятельности. 

59. Эффективность стратегических решений. Стоимость компании как 

критерий принятия или отклонения стратегического решения.  

60. Инновационная стратегия. Основные направления инвестирования при 

выборе компанией базовых конкурентных стратегий. 

 

Примерные тесты по дисциплине 
1. Акт, который распространяется на отношения, связанные с инвестиционной 

деятельностью, осуществляемой в форме капитальных вложений — это ФЗ РФ 

A) «О капитальных вложениях в РФ» 

B) «Об инвестиционной деятельности в РФ, осуществляемой в форме капитальных вложений» 

C) «Об инвестиционной деятельности и конкуренции в РФ» 

D) «Об инвестицинно-эмиссионной деятельности в РФ» 

2. Акт, который регулирует отношения, связанные с государственными гарантиями прав 

иностранных инвесторов при осуществлении ими инвестиций на территории РФ, — это ФЗ 

РФ: 

A) «О гарантиях прав иностранных инвесторов в РФ» 

B) «Об иностранных и отечественных инвестициях в РФ» 

C) «Об иностранных инвестициях в РФ» 

D) «О правах и обязанностях иностранных инвесторов в РФ» 

3. В зависимости от статуса инвестора инвестиции бывают: 

A) отечественные и иностранные 

B) «портфельные» и прямые 
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C) долгосрочные и краткосрочные 

D) основные и оборотные 

4. В случае признания инвестора банкротом, стихийных или иных действий, введения 

чрезвычайного положения, нарушения экологических, санитарно-гигиенических норм: 

A) инвестиции конфискуются 

B) инвестиции национализируются 

C) государственные органы могут приостановить или прекратить инвестиционную 

деятельность 

D) инвестиции реквизируются 

5. В случаях принятия законов, устанавливающих для субъектов инвестиционной 

деятельности иные правила, чем те, которые действовали при заключении договоров между 

ними: 

A) договоры признаются недействительными 

B) вступают в действие новые правила, установленные законом 

C) условия договоров сохраняют свою силу 

D) положения договора пересматриваются с учетом новых правил 

6. Вновь создаваемое и модернизируемое имущество – это: 

A) субъекты капитальных вложений 

B) источники инвестирования 

C) объекты капитальных вложений 

D) субъекты инвестиционной деятельности 

7. Временные соглашения нескольких компаний или коммерческих фирм, а иногда и 

правительств о совместной инвестиционной деятельности — это: 

A) пул 

B) консорциум 

C) трест 

D) синдикат 

8. Все инвестиционные проекты независимо от источников финансирования и форм 

собственности объектов капитальных вложений до их утверждения в соответствии с 

законодательством РФ: 

A) подлежат стандартизации 

B) подлежат экспертизе 

C) не подлежат стандартизации 

D) не подлежат экспертизе 

9. Государственная поддержка реализации прошедших конкурсный отбор коммерческих 

инвестиционных проектов осуществляется за счет средств: 

A) регионально-местного бюджета 

B) местно-региональных бюджетов 

C) федерального бюджета 

D) частных лиц 

10. Государственные или частные инвестиции, поступающие из-за рубежа – это 

инвестиции: 

A) национальные 

B) иностранные 

C) природные 

D) актовые 

11. Государственным органом, осуществляющим контроль за функционированием 

фондового рынка, является: 

A) Федеральный орган исполнительной власти по рынку ценных бумаг 

B) Министерство по ценным бумагам 

C) Министерство по фондам 

D) Казначейство по ценным бумагам 
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12. Государство как субъект инвестиционной деятельности: 

A) только регулирует инвестиционную деятельность 

B) только формирует инвестиционные фонды 

C) является только инвестором 

D) является инвестором и регулирует инвестиционную деятельность 

13. Договор, определяющий взаимоотношения собственников или титульных владельцев 

средств, вкладываемых в объекты предпринимательской деятельности, их взаимодействие в 

процессе реализации инвестиционного проекта, использования результатов инвестирования, 

эксплуатации объекта инвестиционной деятельности при распределении доходов, является: 

A) природным договором 

B) судебным договором 

C) эмиссионным договором 

D) инвестиционным договором 

31. Документом, в котором не регламентируются все стороны инвестиционного проекта, а 

лишь определяются основные субъекты, направления и цели инвестирования, является: 

A) инвестиционный договор 

B) конструкторский договор 

C) природный договор 

D) эмиссионный договор 

14. Если происходит вложение ценностей непосредственно в производство товаров 

(работ, услуг), то такое вложение именуют: 

A) косвенной инвестицией 

B) прямой инвестицией 

C) конструкторской инвестицией 

D) природной инвестицией 

15. Заключение инвестиционных договоров, выбор партнеров, установление взаимных 

прав и обязанностей сторон являются исключительной компетенцией: 

A) субъектов инвестиционной деятельности 

B) Федерального антимонопольного ведомства 

C) ЦБ РФ и Минфина РФ 

D) высших органов государственной власти 

16. Иностранная инвестиция — это вложение иностранного капитала в объект: 

A) предпринимательской деятельности на территории РФ в виде объектов гражданских прав, 

принадлежащих иностранному инвестору 

B) любой на территории РФ 

C) предпринимательской деятельности на территории иностранного государства 

D) любой на территории иностранного государства 

17. Лизинг, при котором лизингодатель обязуется приобрести в собственность указанное 

лизингополучателем имущество у определенного продавца и передать лизингополучателю 

данное имущество в качестве предмета лизинга за определенную плату, на определенный срок 

и на определенных условиях во временное владение или пользование – это лизинг: 

A) оперативный 

B) финансовый 

C) чистый 

D) возвратный 

18. Лица, осуществляющие в соответствии с договором действия по реализации 

инвестиционного проекта, являются: 

A) подрядчиками 

B) исполнителями работ 

C) пользователями 

D) заказчиками 

19. Международно-правовое регулирование в области инвестиционной деятельности 
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осуществляется на основе: 

A) только многосторонних соглашений 

B) двусторонних договоров РФ с другими государствами и многосторонних соглашений 

C) только двусторонних договоров РФ с другими организациями 

D) только иностранного законодательства 

20. На текущий валютный счет предприятия с иностранными инвестициями 

зачисляются: 

A) полный объем поступлений в иностранной валюте 

B) средства, используемые для развития производства 

C) средства, оставшиеся в распоряжении предприятия после обязательной продажи 

экспортной выручки 

D) средства, подлежащие обязательной продаже на российском валютном рынке 

 

Компетенции Типовые контрольные задания  

ПКП-4 

Способность 

использовать 

современные 

методы и 

инструменты для 

управления 

развитием 

субъектов 

Российской 

Федерации и 

муниципальных 

образований  

1. Демонстрирует знание методов инструменты для управления 

развитием субъектов Российской Федерации и муниципальных 

образований 

Задание 1. На основании статистических данных проанализируйте и 

охарактеризуйте состояние рынка инвестиций РФ, его структуру. 

Назовите факторы, влияющие на состояние рынка инвестиций. Задание 

2. На основании статистических данных проанализируйте и 

охарактеризуйте факторы, влияющие на величину сбережений 

населения РФ. Объясните, какая связь существует между сбережениями 

и инвестициями. Задание 3. Существуют два мнения относительно 

влияния реальных инвестиций на результаты деятельности 

предприятия: -невыполнение планового объема реальных инвестиций 

оказывают влияние на результаты деятельности организации в 

последующие периоды; -невыполнение планового объема реальных 

инвестиций оказывают влияние на результаты деятельности 

организации непосредственно в текущем году. Каково ваше мнение о 

влияния реальных инвестиций на результаты деятельности 

организации? 

2. Владеет навыками подготовки решений и мероприятий с 

использованием современных методов инструментов для 

управления развитием субъектов Российской Федерации и 

муниципальных образований 

Задание 1. Определить потребность в капитальных вложениях в 

целом и по направлениям воспроизводства основных фондов на 

основе следующих данных; планируется ввод мощностей в 

размере 150 тыс. куб.м., в том числе за счет нового строительства 

– 50, расширения действующих мощностей- 70, модернизации -

30.  

Задание 2. Клиент взял в банке кредит на сумму 300 000 рублей 

под 18% годовых сроком на 3 года. Рассчитать его ежемесячный 

аннуитетный платеж. Задание 3. Доходность облигаций 

федерального займа составляет 8%, рыночная премия за риск - 

5%, бета-коэффициент по акции компании А равен 1,3. 

Определите требуемую норму дохода по акции компании А. Как 

изменится требуемая норма дохода для акции А, если уровень 

инфляции возрастет на 1,5 процентных пункта. 

Задание 4. Реальный ВВП 200х года составил 2300 млрд. руб., 

номинальный ВВП 200у года - 2200 млрд. руб., а дефлятор ВВП - 

0,9. Определите темп прироста ВВП и фазу цикла. 
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Задание 1. Найти требуемую доходность на акцию компании (в 

соответствии с моделью CAPM). Ожидаемый доход по 

государственным ценным бумагам составляет 7%, 

среднерыночная доходность на рынке ценных бумаг 15%, бета 

коэффициент для компании «А» - 1,2.  

Задание 2. Инвестор сформировал портфель из 3 акций А, В, С с 

ожидаемыми доходностями E(ra) = 25%; E(rb) = 30%; E(rc) = 35% 

и удельными весами Wa = 20%; Wb = 30%; Wc = 50%. Чему равна 

ожидаемая доходность портфеля? Задание 3. Инвестиционный 

проект характеризуется следующими данными: инвестиционные 

затраты по проекту составляют 1 000 тыс. рублей, доходы 

последовательно по годам (начиная с года, следующего за годом 

осуществления инвестиций) составляют 200, 300, 450, 550 тыс. 

рублей. Ставка дисконтирования - 12%. Оценить инвестиционный 

проект с помощью показателей NPV, PI и IRR.  

Задание 4. Рассчитать цену капитала предприятия при следующих 

условиях: общая величина капитала 11 200 руб., в том числе 

уставный капитал – 2 000 руб., нераспределенная прибыль – 1 800 

руб. и долгосрочные кредиты – 7 400 руб.; доходность акций 

предприятия – 30 %, цена нераспределенной прибыли – 34 %; 

средняя расчетная ставка процента 25 %. 

ПКП-5 

Способность 

применять 

современные 

инструменты и 

методы, 

позволяющие 

обеспечивать 

устойчивое 

развитие 

социально- 

экономической 

системы, 

стимулирование 

экономического 

развития и роста 

1. Демонстрирует знания современных инструментов и 

методов, позволяющие обеспечивать устойчивое развитие 

социально-экономической системы, стимулирование 

экономического развития и роста 

Задание 1. В стране Л бутерброд Биг Мак в настоящее время стоит 

165,8 лир (национальная валюта страны). В США Биг Мак стоит 

4,9 доллара. Рыночный курс лиры в настоящее время составляет 

39,4 лир за один амери-канский доллар. Рассчитать "индекс Биг 

Мака". Как Вы считаете - в настоящее время лира переоценена 

или недооценена рынком, по сравнению с ее покупательной 

способностью? 

Задание 2. Гражданин Н планирует разместить часть своих 

сбережений в рублях на банковский депозит, с горизонтом в один 

год. Крупный коммерческий банк, входящий в систему 

государственного страхования вкладов, предлагает два варианта 

депозита на год. Первый вариант: вклад «Управляемый» - ставка 

по депозиту составит 8% за год в целом. Второй вариант: вклад 

«Накопительный» - ставка по депозиту составляет 1,96% за 

квартал (проценты капитализируются ежеквартально). Сумма, 

которой располагает гражданин Н, удовлетворяет требованиям 

банка по минимальному размеру вклада. Задание - выбрать 

оптимальный вариант. 

Задание 3. Акционеры компании поставили задачу - удвоить 

годовой операционный доход за период 10 лет. Рассчитать 

требуемый для реализации этой цели среднегодовой темп 

прироста операционного дохода. На сколько процентов доход 

должен расти каждый год? 

2. Выделяет приоритетные направления устойчивого 

развития социально-экономической системы, 

стимулирования экономического развития и роста 

Задание 1. Организация рассматривает инвестиционное 
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предложение по замене оборудования и приобретению нового 

оборудования стоимостью 70 млн. руб. Стоимость эксплуатации 

старого оборудования составляет 200 млн. руб. в год Годовая 

экономия по эксплуатации нового оборудования составляет 10 

млн. руб. Ликвидационная стоимость сегодняшнего оборудования 

составляет в настоящее время 20 млн. руб., а через 10 лет – 1 млн. 

руб. Ликвидационная стоимость нового оборудования через 10 

лет составит 5 млн. руб. Необходимо: 1. Рассчитать чистую 

текущую стоимость замены оборудования при ставке 

дисконтирования 10%. 2. Принять инвестиционное решение. 

Задание 2. Собственник реализует проект модернизации 

производства. Сумма инвестиций составила 12,4 млн.руб. 

Среднегодовая прибыль завода до модернизации составляла 18,7 

млн.руб., ожидаемая среднегодовая прибыль после модернизации 

составит 22,3 млн.руб. Рассчитать простой срок окупаемости и 

коэффициент эффективности инвестиций 

3. Определяет основные направления улучшения организации 

работы по обеспечению устойчивое развитие социально-

экономической системы, стимулирование экономического 

развития и роста 

Задание 1. С текущего года бездолговой денежный поток 

ожидается на уровне 5 млн. руб.; в прошлом году он составил 4,5 

млн. руб., в позапрошлом году — 4,8 млн. руб. Срок жизни 

бизнеса не определѐн Норма доходности на собственный капитал 

постоянна и составляет 18% Кредитная ставка - 10% Финансовый 

рычаг - 1,5 (соответствует оптимальному по отрасли). Оцените 

стоимость компании. 

Задание 2. Компания оценена методом стоимости чистых активов 

в 70 млн. руб. На следующий день после оценки был получен 

кредит на сумму 10 млн. руб. Из привлеченных средств на 8 млн 

руб. было куплено оборудование. Рассчитать, как изменилась 

стоимость компании при условии, что кредит взят под 15% 

годовых с погашением основной суммы кредита через 2 года. 

Норма доходности на собственный капитал оцениваемой 

компании - 20%. 

Задание 1. Составьте отчет о финансовых результатах, имея 

следующие данные за отчетный период:- дебиторская 

задолженность покупателей за проданную им продукцию 

составляет 11800 тыс. руб. (в т. ч. НДС);- фактическая 

себестоимость проданной продукции – 5600 тыс. руб.; - 

управленческие расходы составили 1160 тыс. руб. - расходы по 

продаже продукции (упаковка, реклама) - 1100 тыс. руб.; - прочие 

доходы (сдан в текущую аренду станок) - 250 тыс. руб.; - прочие 

расходы (амортизация станка, сданного в аренду; комиссионные 

банку) - 300 тыс. руб.; Примечание. Ставка НДС - 20%, ставка 

налога на прибыль – 20%. Задание 2. Дефицит бюджета 

акционерного общества составляет 100 млн. руб. Для покрытия 

дефицита планируется эмиссия 25 тыс. облигаций с постоянной 

купонной ставкой. Номинал облигации составляет 3 тыс. руб., 

погашение через три года. Средняя доходность облигации 

составляет 9% годовых. Определить минимальный размер 

купонной ставки, который позволит получить необходимую 
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сумму для покрытия дефицита бюджета акционерного общества. 

Задание 1. ВЭБ выпустил 10-летние еврооблигации номиналом 

100 000 евро. Купонная доходность составила 8,4%, общая 

доходность составила 11,2%. По какой цене ВЭБу удалось 

разместить эти облигации? Задание 2. За отчетный год показатель 

EBITDA компании равен 162 млн. руб., показатель EBIT составил 

153 млн. руб., показатель EBТ равен 133 млн. руб. Рассчитать 

сумму износа (амортизации), сумму уплаченных процентов за 

кредит (финансовых издержек). Рассчитать сумму чистой 

прибыли после уплаты налогов (NI), если ставка налога на 

прибыль корпораций в этой стране равна 33,3%. Какой из 

перечисленных показателей применяется в расчете эффекта 

финансового рычага?  

Задание 3. Компания могла купить автобус за 3,1 млн.руб., 

финансовые возможности для этого имеются. Однако руководство 

решило взять такой же автобус в лизинг на пять лет - общая сумма 

затрат составила при этом 3,8 млн.руб. (с учетом процентов за 

кредит). Какие выгоды получила компания? Как применить 

"налоговый корректор" в таком случае? 

Задание 1. На рынке котируются 3 компании. По бумагам 

компании А недавно было выплачено 50 рублей дивидендов и 

аналитики предполагают, что данная компания будет постоянно 

увеличивать дивидендные выплаты на 10%. Текущая стоимость 

акции компании А составляет 600 рублей. По бумагам компании Б 

не ожидаются выплаты в ближайшие 2 года, однако после этого 

аналитики ожидают, что выплаты составят 100р и буду расти с 

темпом 8%. Текущая стоимость данных бумаг составляют 700 

рублей. По бумагам компании С в первый год ожидаются 

выплаты 30 рублей, во второй год – 40 рублей, а дальше 

дивиденды будут расти с темпом 15%. Все три компании имеют 

одинаковый степень риска. Ставка дисконтирования равна 20%. 

Какие бумаги переоценены/недооценены рынком? В какие стоит 

инвестировать? 

Задание 2. На рынке котируются акции компании А и компании Б. 

Ожидаемая доходность для акций компании А составляет 10%, со 

стандартным отклонением 20%, а для компании Б равна 20% со 

стандартным отклонением 26%. Корреляция между данными 

бумагами равна 0,6. Рассчитайте cov(АБ). Рассчитайте доходность 

и риск портфеля, состоявший на 40% из акций компании А и на 

60% из акций компании Б. 

Задание 3. Первоначальные инвестиции составили 500 млн. руб. 

Доходы от инвестиций равны: первый год - 200 млн руб., второй 

год — 350 млн руб., третий год - 380 млн руб. Рассчитайте 

величину чистой дисконтированной стоимости, индекса 

доходности и внутренней нормы доходности инвестиций, если 

безрисковая доходность равна 6 %, а премия за риск реализации 

данного инвестиционного проекта – 7 %.  

Задание 4. На рынке обращаются две купонные облигации 

номиналом 10 000 руб. со сроками обращения 5 лет и 8 лет и с 

одинаковой купонной ставкой 10% годовых. Рассчитайте их 

внутреннюю стоимость, если требуемая доходность - 9% годовых. 

Рассчитайте их доходность к погашению, если текущая рыночная 
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цена облигаций составляет 11 000 руб. Сделайте выводы об их 

инвестиционной привлекательности. 

 

Пример билета 
ФЕДЕРАЛЬНОЕ ГОСУДАРСТВЕННОЕ ОБРАЗОВАТЕЛЬНОЕ БЮДЖЕТНОЕ 

УЧРЕЖДЕНИЕ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ 

 «ФИНАНСОВЫЙ УНИВЕРСИТЕТ ПРИ ПРАВИТЕЛЬСТВЕ РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ»  

Уральский филиал 

20_/20_ учебный год  

кафедра «Экономика, финансы и управление» 

38.03.04 «Государственное и муниципальное управление»  

Направленность программы бакалавриата  

«Государственное и муниципальное управление» 
 

Билет № 1 

для студентов программы подготовки бакалавриата – Государственное и 

муниципальное управление - Государственное и муниципальное управление 

по дисциплине «Государственные инструменты стимулирования инвестиций» 

1. Рыночный, доминирующий, оптимальный, эталонный, эффективный портфели: их 

содержание и цели определения (15 баллов): 

2. Практико-ориентированная задача: кейс, практикум, тест, исследовательская работа (30 

баллов) 

3. Практико-ориентированная задача: кейс, практикум, тест, исследовательская работа (30 

баллов) 

 

Билет рассмотрен и утвержден на заседании кафедры 01.09.2024.  

 

Заведующий кафедрой __________________Н.В. Угрюмова 

 
8. Перечень основной и дополнительной учебной литературы, необходимой для 

освоения дисциплины 

Рекомендуемая литература 

А) основная учебная литература 

1. Шарп, У. Ф. Инвестиции : учебник / У. Ф. Шарп, Г. Д. Александер, Д. В. Бэйли ; 

пер. с англ. А. Н. Буренина, А. А. Васина. — Москва : ИНФРА-М, 2021. - 1028 с. — 

(Университетский учебник: Бакалавриат). – URL: 

https://ezpro.fa.ru:3339/catalog/product/1149645 

2. Лукасевич, И. Я. Инвестиции : учебник / И.Я. Лукасевич. — Москва : Вузовский 

учебник : ИНФРА-М, 2020. — 413 с. – URL: https://ezpro.fa.ru:3339/catalog/product/1072267 

3. Николаева, И. П. Инвестиции : учебник / И. П. Николаева. — 2-е изд., стер. — 

Москва : Дашков и К°, 2020. – 252 с. – URL: https://ezpro.fa.ru:3339/catalog/product/1093222 

 

Б) дополнительная учебная литература: 

2. Финансовый менеджмент: проблемы и решения : учебник для вузов / А. З. Бобылева 

[и др.] ; под редакцией А. З. Бобылевой. — 4-е изд., перераб. и доп. — Москва : Издательство 

Юрайт, 2024. — 795 с. — (Высшее образование). — URL: https://urait.ru/bcode/544978 

1. Инвестиции : учебник / М.И. Ермилова, Е.В. Алтухова, Н.В. Грызунова [и др.]. — 

Москва : ИНФРА-М, 2021. — 287 с. — (Высшее образование: Бакалавриат). — URL: 

https://ezpro.fa.ru:3339/catalog/product/1079032  

https://urait.ru/bcode/544978
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9. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети «Интернет», 

необходимых для освоения дисциплины: 

 

Филиал обеспечен необходимым комплектом лицензионного программного 

обеспечения.   

Перечень лицензионного программного обеспечения:  

1) Операционная система Astra Linux Common Edition 10 

2) Офисный пакт LibreOffice 

3) Антивирусная защита ESET NOD32 

 

10. Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины  

Для успешного освоения курса предлагается перечень основной и дополнительной 

учебной литературы.  

Работа с лекционным материалом включает два основных этапа: конспектирование 

лекций и последующую работу над лекционным материалом.  

Под конспектированием подразумевают составление конспекта, т.е. краткого 

письменного изложения содержания чего-либо (устного выступления - речи, лекции, доклада 

и т.п. или письменного источника - документа, статьи, книги и т.п.). 

При конспектировании лекции рекомендуется на каждой странице отделять поля для 

последующих записей в дополнение к конспекту. Записав лекцию, не следует оставлять 

работу над лекционным материалом до начала подготовки к экзамену. Следует прочесть свои 

записи, расшифровав отдельные сокращения, проанализировать текст, установить логические 

связи между его элементами, в ряде случаев показать их графически, выделить главные 

мысли, отметить вопросы, требующие дополнительной обработки, в частности, консультации 

преподавателя.  

При работе над текстом лекции студенту необходимо обратить особое внимание на 

проблемные вопросы, поставленные преподавателем при чтении лекции, а также на его 

задания и рекомендации. Интерактивные занятия позволяют преподавателю сконцентрировать 

внимание студентов на определенных темах дисциплины. В ходе изучения дисциплины 

студент должен находиться в активном взаимодействии с преподавателем 

 

11. Перечень информационных технологий, используемых при осуществлении 

образовательного процесса по дисциплине, включая перечень необходимого 

программного обеспечения и информационных справочных систем 

  

11.1. Комплект лицензионного программного обеспечения 

1) Антивирусная защита Kaspersky Endpoint Security; 

2) Astra Linux Common Edition, Windows; 

3) LibreOffice, Microsoft Office. 

 

11.2. Современные профессиональные базы данных и информационные 

справочные системы 

1) СПС Консультант Плюс (соглашение от 17.01.2003 г. № 24 с последующей 

пролонгацией); 

2) Информационно-образовательный портал Финуниверситета и др. 

11.3. Сертифицированные программные и аппаратные средства защиты 

информации 

Не используется. 
  

12. Описание материально-технической базы, необходимой для осуществления 
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образовательного процесса по дисциплине 

  

Филиал обеспечен учебными аудиториями для проведения учебных занятий, 

предусмотренных программой бакалавриата, оснащенными оборудованием и техническими 

средствами обучения с Подключением к сети «Интернет» и обеспечением доступа в 

электронную информационно-образовательную среду Финуниверситета. 

Помещения для самостоятельной работы обучающихся оснащены компьютерной 

техникой с возможностью подключения к сети «Интернет» и обеспечением доступа в 

электронную информационно образовательную среду Финансового университета. 

Филиал обеспечен необходимым комплектом лицензионного и свободно 

распространяемого программного обеспечения, в том числе отечественного производства: 

1) Антивирусная защита Kaspersky Endpoint Security; 

2) Astra Linux Common Edition, Windows; 

3) LibreOffice, Microsoft Office. 


